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СУЧАСНІ МЕХАНІЗМИ МОНЕТАРНОГО ВПЛИВУ НА ЦІНОВУ 

ТА ФІНАНСОВУ СТАБІЛЬНІСТЬ 
 

У статті досліджено сучасні механізми монетарного впливу на забезпечення цінової та фінансової стабіль-
ності в умовах посилення макрофінансових ризиків, воєнних викликів та структурної трансформації економіки 
України. Розкрито взаємозв’язок між ціновою стабільністю, стійкістю фінансового сектора та здатністю 
грошово-кредитної політики нейтралізувати шоки попиту й пропозиції. Окреслено зміст і функціональну роль 
процентної політики, операцій на відкритому ринку, інструментів обов’язкового резервування, операцій постій-
ного доступу як базових елементів стандартного монетарного інструментарію. Узагальнено сутність та при-
значення нестандартних інструментів – кількісного й якісного пом’якшення, прямого кредитного стимулю-
вання, контролю кривої дохідності, операцій типу Operation Twist, негативних процентних ставок, комунікацій-
них підходів forward guidance. Показано, що адаптивне поєднання стандартних і нестандартних інструментів 
посилює трансмісійний механізм монетарної політики, сприяє стабілізації очікувань економічних агентів і ство-
рює передумови для зміцнення макрофінансової стійкості в умовах війни та післявоєнного відновлення. 

Ключові слова: монетарна політика; цінова стабільність; фінансова стабільність; нестандартні інстру-
менти; процентна політика; кількісне пом’якшення; кредитне пом’якшення; макрофінансова стійкість. 

 
MODERN MECHANISMS OF MONETARY IMPACT ON PRICE 

AND FINANCIAL STABILITY 
 

The article is devoted to a comprehensive analysis of modern mechanisms of monetary impact on price and financial 
stability in the context of profound structural changes and military shocks, which significantly increase the vulnerability 
of Ukraine’s financial system. The relevance of the research is determined by the need to adapt monetary policy to 
conditions of high uncertainty, spatial and sectoral asymmetry of economic losses, deepening inflationary pressures, and 
the transformation of monetary transmission channels due to military risks. In these conditions, a comprehensive review 
of standard and non-standard monetary policy instruments, their functional interaction, and effectiveness in ensuring 
both price and financial stability becomes particularly important. 

The aim of the research is to systematize standard and non-standard monetary policy instruments, analyze their 
theoretical foundations, mechanisms of application, and potential for strengthening macrofinancial stability in the context 
of contemporary challenges and increased risks. The methodological basis consists of structural-functional, institutional, 
comparative, and logical analysis methods, which allowed for an in-depth study of the nature of monetary instruments, 
an assessment of their role in transmission channels, and an identification of their differences, advantages, and 
limitations. 

The results of the research reveal the underlying logic of interest rate policy, open market operations, reserve 
mechanisms, and standing facilities as basic instruments of monetary regulation. The content and features of the 
application of non-standard instruments—quantitative and qualitative easing, direct credit stimulation, yield curve 
control, Operation Twist-type operations, negative interest rate policy, and forward guidance communication 
approaches—are summarized. It is shown that in conditions of limited effectiveness of traditional means, caused primarily 
by reaching the zero lower bound of interest rates or significant fragmentation of the financial market, non-standard 
instruments play a critical role in maintaining stability, forming expectations, and reducing volatility.  

The practical value of the results lies in the possibility of using a systematized toolkit to optimize Ukraine’s monetary 
policy in a war economy and during the recovery period. The undertaken generalization allows for the determination of 
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the most effective tools for neutralizing inflationary pressure, supporting the liquidity of the banking sector, stabilizing 
market expectations, and increasing the stability of the financial system. The proposed analytical framework provides a 
basis for further research on the optimal combination of standard and non-standard monetary policy instruments under 
conditions of high turbulence and structural transformations of the economy. 

Keywords: monetary policy; price stability; financial stability; non-standard instruments; interest rate policy; 
quantitative easing; credit easing; macrofinancial stability. 

JEL Classification: I23, I25, L26, G21, G22, G32, Q02. 
 
Актуальність проблеми. У контексті зростаючої 

волатильності глобальної фінансової системи та стру-
ктурних зрушень, спричинених геополітичними конф-
ліктами, дослідження ефективності та адаптивності су-
часних монетарних механізмів набуває особливого 
значення. Для України проблема є науково та практи-
чно значущою, оскільки повномасштабна війна зумо-
вила суттєві деформації макроекономічного середо-
вища: різке посилення інфляційних і девальваційних 
очікувань, зниження потенційного ВВП, зміну струк-
тури попиту та пропозиції, підвищення системних ри-
зиків у банківському та фінансовому секторах. За цих 
умов традиційні інструменти монетарної політики де-
монструють обмежену ефективність, що актуалізує по-
требу у поглибленому аналізі широкого спектра стан-
дартних і нестандартних засобів регулювання. Дослі-
дження сучасних механізмів монетарного впливу дає 
змогу обґрунтувати оптимальні підходи до забезпе-
чення цінової та фінансової стабільності в умовах во-
єнної економіки та визначити напрями підвищення 
стійкості грошово-кредитної системи. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. У сучас-
них наукових дослідженнях проблематика макрофіна-
нсової стабільності, монетарного регулювання та тра-
нсформації фінансової системи розглядається перева-
жно в контексті цифровізації публічних фінансів, по-
даткового адміністрування та стимулювання економі-
чного зростання. Дослідження присвячені ролі елект-
ронних сервісів податкової адміністрації у підвищенні 
прозорості взаємодії держави й бізнесу та зміцненні 
довіри до фіскальних інститутів [1, 7], цифровій тран-
сформації державних фінансів як чиннику економічної 
безпеки [2], інноваційному та інституційному потенці-
алу європейської економіки [4], а також впливу цифро-
вих технологій і штучного інтелекту на фінансову ін-
фраструктуру й системи захисту даних [3, 5]. Окремий 
напрям досліджень стосується фіскальної політики та 
її соціально-економічних ефектів у контексті євроінте-
грації України [6, 7, 9], а також фінансових драйверів 
економічного зростання у структурному та функціона-
льному вимірах фінансової системи [9, 10]. У роботах, 
присвячених грошово-кредитній політиці, акценто-
вано увагу на концептуальних підходах до визначення 
її цілей, інструментів та ролі в сучасній економіці [8]. 

Водночас недостатньо опрацьованою залишається 
проблема комплексного узагальнення сучасних меха-
нізмів монетарного впливу на цінову та фінансову ста-
більність із урахуванням поєднання стандартних і не-
стандартних інструментів у умовах воєнної економіки 
України. 

Метою роботи є комплексне дослідження сучасних 
механізмів монетарного впливу на цінову та фінансову 

стабільність із урахуванням трансформації інструмен-
тарію грошово-кредитної політики в умовах посилення 
макрофінансових ризиків та воєнних викликів в Укра-
їні. 

Методи дослідження. Методологічну основу ро-
боти сформували загальнонаукові та спеціальні під-
ходи, що забезпечили комплексний аналіз стандартних 
і нестандартних інструментів грошово-кредитної полі-
тики. Застосовано методи економічного аналізу, порі-
вняльно-інституційного підходу та структурно-логіч-
ного узагальнення для ідентифікації механізмів дії ін-
струментів ДКП і визначення їх ролі у підтриманні ма-
крофінансової рівноваги. Використання елементів си-
стемного аналізу дало змогу розглянути монетарну по-
літику як багаторівневу модель взаємодії процентних, 
кількісних, кредитних та комунікаційних інструментів, 
а методи контент-аналізу та узагальнення зарубіжного 
досвіду забезпечили виявлення сучасних тенденцій 
трансформації монетарних режимів і операційних ра-
мок центральних банків. Такий підхід дозволив обґру-
нтувати логіку розвитку інструментарію, оцінити ефе-
ктивність його впливу на цінову та фінансову стабіль-
ність і визначити ключові закономірності функціону-
вання сучасної грошово-кредитної політики. 

Виклад основних результатів дослідження. Дося-
гнення цінової та фінансової стабільності є двома клю-
човими кінцевими цілями грошово-кредитної політики 
більшості центральних банків. Відомо, що цінова ста-
більність є шляхом до підвищення добробуту та рівня 
життя населення, а також передумовою для поступо-
вого забезпечення максимального економічного зрос-
тання [1]. У класичних підходах інфляція розгляда-
ється як грошовий феномен, що виникає внаслідок ви-
переджального зростання грошової маси порівняно з 
обсягом виробництва. Якщо інфляція має монетарну 
природу, то контроль грошової маси є необхідною 
умовою її зниження. Відповідно, інструменти гро-
шово-кредитної політики, здатні впливати на динаміку 
грошової пропозиції та контролювати її обсяг, відігра-
ють значну роль у забезпеченні як цінової, так і фінан-
сової стабільності [8, 10]. 

Фінансова стабільність визначається як здатність 
фінансової системи бути стійкою до внутрішніх та зо-
внішніх шоків. Інтерес до проблем забезпечення фі-
нансової стабільності істотно зріс із появою системних 
ризиків та кризових явищ в економіці [10, c. 883]. Від 
однієї кризи до іншої посилювалася занепокоєність 
тим, що порушення фінансової стабільності згодом пі-
дриває й цінову. Проте навіть за високої стійкості сис-
тема не може повністю нейтралізувати вплив шоків, 
тому центральні банки у разі реалізації ризиків (зок-
рема надмірна закредитованість, погіршення ринкових 
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умов, макрофінансова нестабільність) застосовують 
доступний спектр інструментів грошово-кредитної та 
макропруденційної політики [6, 9]. У сучасних дослі-
дженнях наголошується на необхідності ширшого на-
бору інструментів, що доповнюють стандартний меха-
нізм інфляційного таргетування, та підвищують здат-
ність центрального банку підтримувати фінансову 
стійкість [3, 5]. 

Поява фінансової нестабільності може бути 
пов’язана з трьома ключовими тригерами: 

− завищеною вартістю активів; 
− надмірним кредитуванням домогосподарств і 

бізнесу; 
− значними відхиленнями сукупних витрат від 

потенційних можливостей економіки [2, 4, 5, 6]. 
Сьогодні цінова стабільність не є достатньою умо-

вою збереження фінансової стабільності; навпаки, 
саме фінансова стабільність виступає передумовою до-
сягнення цінової стабільності та інших цілей монетар-
ної політики. Погляди дослідників на подвійний ман-
дат центральних банків різняться: одні вважають, що 

фінансова стабільність має бути явною ціллю полі-
тики, інші – що монетарна політика не повинна наці-
люватися на фінансову стабільність безпосередньо. 
Окремі автори наголошують, що між цими цілями мо-
жливі суперечності, але водночас центральні банки 
здатні зменшувати ймовірність криз і підвищувати за-
гальний рівень добробуту [4, 8, 10]. 

Інструменти грошово-кредитної політики постійно 
вдосконалюються у відповідь на ослаблення їх впливу 
на сукупний попит та економічну активність. Через ін-
струменти ДКП центральні банки впливають на широ-
кий спектр економічних процесів – забезпечення стабі-
льності грошового ринку, стимулювання кредиту-
вання, управління ліквідністю учасників ри-
нку [9, c. 175]. Базовий набір інструментів міститься у 
переліку більшості центральних банків і включає про-
центну політику, операції на відкритому ринку та ме-
ханізм обов’язкового резервування. Типовий набір ста-
ндартних інструментів доповнюється специфічними 
рішеннями залежно від особливостей монетарного ре-
жиму та макрофінансової ситуації країни (табл. 1). 

 
Таблиця 1 

Система стандартних інструментів грошово-кредитної політики окремих центральних банків 
Центральний банк Інструменти грошово-кредитної політики 

Національний банк 
України 

Операції на відкритому ринку; операції постійного доступу; обов’язкові резервні вимоги; про-
центна політика за інструментами ліквідності; тендери та кредитні лінії рефінансування. 

Федеральна резервна 
система США 

Операції на відкритому ринку; операції постійного доступу; відсотки на обов’язкові та надлиш-
кові резерви; строкові депозити; свопи ліквідності 

Європейський центра-
льний банк 

Операції на відкритому ринку; операції постійного доступу; резервні вимоги; свопові лінії лік-
відності 

Народний банк Китаю Операції на відкритому ринку; інструменти постійного доступу; резервні вимоги; рефінансу-
вання; кредитні лінії 

Банк Японії Операції на відкритому ринку; інструменти постійного доступу; резервні вимоги; ставку за 
надлишковими резервами; кредитні лінії 

Центральний банк Ту-
рецької Республіки 

Операції на відкритому ринку; інструменти постійного доступу; резервні вимоги; валютні інте-
рвенції; аукціони та депозитні інструменти 

Джерело: складено автором на основі [11-15] 
 
Операції постійного доступу є ключовими інстру-

ментами процентної політики та включають ставки на-
дання і вилучення ліквідності. Процентна політика 
спрямована на досягнення операційних і кінцевих ці-
лей грошово-кредитної політики. Керуючи рівнем про-
центних ставок, центральний банк впливає через ка-
нали трансмісійного механізму на вартість кредиту-
вання, динаміку споживчих і інвестиційних витрат, об-
сяги виробництва, зайнятість та інфляційні процеси. 

У сучасній економіці грошово-кредитна політика 
базується на короткостроковій процентній ставці, уп-
равління якою спрямоване на досягнення кінцевої цілі 
[7, c. 26]. Процентна політика багатьох центральних 
банків побудована таким чином, щоб основні операції 
здійснювалися між комерційними банками. Напри-
клад, окрім ставки федеральних фондів, Федеральний 
комітет з операцій на відкритому ринку (FOMC) вста-
новлює ставки, за якими федеральні резервні банки на-
дають фінансування банкам, що звертаються до них 

безпосередньо [12]. Зазвичай ці ставки є вищими за ни-
жню межу цільового діапазону ставки федеральних 
фондів, що стимулює банки кредитувати один одного 
за нижчою ефективною ставкою. 

Подібна логіка процентної політики застосовується 
й в інших країнах. У Європейському центральному ба-
нку основною ставкою є ставка рефінансування. Опе-
рації постійного доступу ЕЦБ проводяться з метою на-
дання ліквідності під заставу (маржинальна кредитна 
лінія) та абсорбування ліквідності «овернайт» (депози-
тний механізм), що забезпечує контроль над ринко-
вими ставками «овернайт». Ставка за маржинальним 
кредитуванням формує верхню межу коридору ставок 
«овернайт», а депозитна ставка – його нижню межу 
[14]. 

У Національному банку України механізм процен-
тної політики також базується на коридорній системі 
ставок. Основною процентною ставкою НБУ є облі-
кова ставка, яка виконує роль центрального орієнтира 
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для грошово-кредитної політики. Облікова ставка фо-
рмує середину процентного коридору, що використо-
вується для регулювання умов на грошовому ринку. 

До нижньої межі коридору відносяться депозитні 
сертифікати «овернайт», за якими НБУ абсорбує лік-
відність за фіксованою ставкою. Верхню межу форму-
ють операції з надання ліквідності – кредити рефінан-
сування та кредити «овернайт», що проводяться за ста-
вками, вищими за облікову [15]. Через здійснення опе-
рацій із надання та вилучення ліквідності НБУ регулює 
баланс між попитом і пропозицією ліквідності на гро-
шовому ринку, підтримуючи ринкові ставки «овер-
найт» поблизу облікової ставки. 

Утім, в умовах, коли вплив традиційного інструме-
нтарію виявляється недостатнім для стабілізації еконо-
мічної динаміки та нейтралізації системних ризиків, 
виникає потреба у розширенні арсеналу монетарних 
засобів, що зумовлює перехід до застосування нестан-
дартних інструментів грошово-кредитної політики. 
Так, розроблення нестандартних (нетрадиційних) ін-
струментів грошово-кредитної політики розпочина-
ється тоді, коли виникають побоювання, що слабкий 
сукупний попит може призвести до появи дефляційних 
тенденцій. Активне застосування нестандартних ін-
струментів припадає на періоди, у яких можливості ви-
користання стандартних засобів монетарного стиму-
лювання вичерпуються та вже не забезпечують належ-
ної підтримки банківської системи, домогосподарств і 
бізнесу. Оскільки центральні банки прагнули стиму-
лювати економіку зниженням процентних ставок, але 
зіткнулися з нульовою нижньою межею (zero lower 
bound, ZLB), вони почали експериментувати з іншими 
інструментами – насамперед шляхом придбання знач-
них обсягів фінансових активів для підвищення їх ри-
нкової вартості та зниження дохідності [2]. Це дає 
змогу забезпечити додаткове монетарне стимулю-
вання, яке доповнює стандартний інструментарій цен-
трального банку. 

Застосування нестандартної монетарної політики 
характерне насамперед для розвинених країн, еконо-
міки яких тривалий час перебували у стані низької ін-
фляції та демонстрували ризики переходу до дефляції. 

Передусім нестандартні інструменти грошово-кре-
дитної політики поділяють на інструменти балансо-
вого характеру (прямої дії) та інструменти небалансо-
вого (непрямого) характеру. 

До інструментів прямої дії належить кількісне 
пом’якшення (QE), яке передбачає масштабні покупки 
центральним банком державних цінних паперів або ін-
ших високоякісних активів із метою зниження їх до-
хідності, підвищення ринкової ліквідності та ство-
рення додаткового монетарного стимулу. На відміну 
від стандартних операцій на відкритому ринку, обсяги 
QE зазвичай не обмежуються наперед визначеним рів-
нем і можуть суттєво збільшувати баланс централь-
ного банку. Цей інструмент був широко застосований 
ФРС США, Банком Англії, ЄЦБ та Банком Японії після 
глобальної фінансової кризи 2008 р. та під час пандемії 
COVID-19, забезпечивши пом’якшення умов фінансу-
вання та підтримку потоків кредитування. 

Другим важливим інструментом прямої дії є якісне 
пом’якшення (QuaE), що полягає у зміні структури ак-
тивів центрального банку через покупку більш ризико-
вих або менш ліквідних інструментів (наприклад, кор-
поративних облігацій, іпотечних цінних паперів). Ме-
тою QuaE є не лише вплив на загальну ліквідність, а й 
адресна підтримка окремих сегментів фінансового ри-
нку та зниження премій за ризик. Цей підхід дозволяє 
стимулювати кредитування у сферах, де ринкові меха-
нізми тимчасово втрачають ефективність, та зменшує 
фрагментацію фінансової системи під час кризових пе-
ріодів. 

Пряме кредитне пом’якшення (DCE) спрямоване на 
розширення доступу економічних агентів до фінансу-
вання, коли банки скорочують кредитну активність че-
рез ризики або брак ліквідності. Центральний банк у 
межах DCE може застосовувати довгострокові про-
грами рефінансування, цільові кредитні лінії (аналог 
TLTRO в ЄС) або прямі операції з кредитними акти-
вами. На відміну від QE, у межах DCE акцент робиться 
не на загальному розширенні балансу, а на збільшенні 
обсягів кредитування реального сектору за рахунок 
стимулюючих умов фінансування. 

Серед інструментів прямої дії важливе місце займає 
контроль кривої дохідності (YCC). YCC передбачає 
встановлення цільових рівнів дохідності певних дер-
жавних облігацій та необмежену готовність централь-
ного банку купувати ці папери для утримання їх дохід-
ності на заданому рівні. Банк Японії тривалий час тар-
гетував дохідність 10-річних облігацій, а Резервний 
банк Австралії – дохідність 3-річних. На відміну від 
QE, де головним є обсяг покупок, у YCC обсяг необме-
жений, а ключовим є саме досягнення цільового рівня 
дохідності. Це забезпечує вплив на вартість фінансу-
вання по всій кривій строковості та дозволяє стабілізу-
вати довгострокові очікування. 

Іншим різновидом балансних інструментів є опера-
ції типу Operation Twist, які передбачають одночасне 
продаж короткострокових облігацій та купівлю довго-
строкових. Мета цього інструмента — “скручування” 
кривої дохідності: підвищення короткострокових ста-
вок та зниження довгострокових, що зменшує вартість 
фінансування довгострокових інвестицій. На відміну 
від QE та YCC, операція Twist мінімально збільшує ба-
ланс центрального банку або не збільшує його зовсім, 
що робить її менш агресивною формою пом’якшення. 
Інструмент застосовувався, зокрема, ФРС США після 
кризи 2008–2009 рр. 

Завершує групу прямих інструментів концепція 
«вертолітних грошей» (Helicopter Money), що нале-
жить до найбільш нетрадиційних засобів монетарного 
впливу та передбачає емісію грошей із подальшим пря-
мим трансфертом домогосподарствам. На відміну від 
QE, який діє через фінансові ринки, Helicopter Money 
напряму стимулює споживчий попит та підтримує рі-
вень економічної активності. Реалізація цього інстру-
мента зазвичай вимагає координації монетарної та фі-
скальної політики, оскільки має значні макрофінансові 
та юридичні наслідки. Під час пандемії COVID-19 еле-
менти цієї політики використовувалися у США, 
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Гонконзі, Аргентині та низці інших країн. 
Інструменти непрямої дії охоплюють також ши-

року групу механізмів, що впливають на економічні 
процеси без істотного розширення балансу централь-
ного банку. Так, негативні процентні ставки (NIRP) за-
стосовувалися в Швейцарії, Швеції, Данії та Єврозоні 
після досягнення нижньої межі процентних ставок. 
Вплив NIRP зумовлений особливостями поведінки ба-
нків і домогосподарств, зокрема неможливістю трива-
лого утримання відсотків за депозитами в негативній 
площині через конкуренцію з готівкою. У літературі 
NIRP розглядається як інструмент, що має змішані на-
слідки для кредитування, ризик-апетиту та фінансової 
стабільності. 

До інструментів непрямої дії належить також кре-
дитне пом’якшення ICE, яке реалізується переважно 
через зміни умов доступу до забезпечення, подов-
ження строків операцій або розширення переліку акти-
вів, що приймаються як забезпечення. ICE 

активізується у періоди дефіциту ліквідності та сприяє 
стабілізації грошових ринків шляхом полегшення дос-
тупу учасників ринку до коротко- й довгострокового 
фінансування. 

Окрему групу непрямих інструментів становлять 
словесні інтервенції та forward guidance (UFG) – інсти-
туційна комунікація центрального банку, яка спрямо-
вана на формування очікувань економічних агентів 
щодо майбутньої траєкторії процентних ставок і на-
прямів монетарної політики. Ці інструменти не впли-
вають на баланс центрального банку, проте можуть іс-
тотно змінювати обсяги інвестицій, структуру портфе-
лів, рівень волатильності та загальну макрофінансову 
динаміку. Емпіричні дослідження свідчать, що якісна 
комунікація здатна зменшувати ринкові коливання та 
підтримувати стабільність. 

Узагальнення особливостей інструментів прямої та 
непрямої дії дає можливість систематизувати їх на 
рис. 1. 

 

 
Рис. 1 Структурно-логічна схема нестандартних інструментів грошово-кредитного регулювання 

Джерело: складено автором 
 

Синтез теоретичних узагальнень і систематизація 
інструментів стандартного та нестандартного монета-
рного впливу дозволяють окреслити ключові закономі-
рності функціонування сучасної грошово-кредитної 
політики та поглибити розуміння її ролі у підтриманні 
макрофінансової стабільності. 

Висновки. Узагальнення теоретичних положень та 
проведений аналіз стандартних і нестандартних ін-
струментів грошово-кредитної політики засвідчують, 

що сучасні механізми монетарного впливу формують 
багатовимірну систему регулювання, спроможну за-
безпечувати цінову та фінансову стабільність за умов 
зростання волатильності й поглиблення системних ри-
зиків. Ефективність монетарної політики визначається 
гнучкістю інструментарію, здатністю центрального ба-
нку адаптувати операційний режим до структурних 
трансформацій фінансової системи та поєднувати тра-
диційні й нетрадиційні засоби впливу на 

НЕСТАНДАРТНІ ІНСТРУМЕНТИ
ГРОШОВО-КРЕДИТНОЇ ПОЛІТИКИ

Прямої дії (балансові 
інструменти)

Кількісне пом’якшення

Якісне пом’якшення / 
пряме кредитне 

пом’якшення

Контроль кривої 
дохідності

Операція Twist

«Вертолітні гроші»

Непрямої дії

Негативний рівень 
процентної ставки

Кредитне пом’якшення 
непрямого характеру

Намірені дії (сигнали, 
заяви, прогнози) із 

зобов’язанням

Вербальні (словесні) 
інтервенції



№ 208, 2025 Економічний простір 

 

 
252 
 

макрофінансову динаміку. Розширення набору інстру-
ментів, включно з кількісним, якісним і кредитним 
пом’якшенням, контролем кривої дохідності, операці-
ями Twist, механізмами ICE, NIRP і комунікаційними 
стратегіями UFG, забезпечує стабілізацію ринкових 

очікувань, посилення стійкості фінансового сектора та 
підвищення ефективності трансмісійного механізму. 
Системна інтеграція цих інструментів формує підґру-
нтя для зміцнення макрофінансової рівноваги та ство-
рює умови для сталого економічного розвитку. 
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